OBligasj onsavtale

Utsteder:

Lustfer Sparebank
ned org ne / LEI kode 937 898 614 / 596T00TLIEEXZXEXMGRT
og Tillitsmannen: - | Nordic Trustee AS
med org nr / LEI kode 963 342 624 / 549300X AKTM2BMKIPTSS

pi vegne av O?iligasj onselerne i

FRN Luster Sparebank &pert obligasjonslin 2018/2022

med ISIN:

NOOO10835333

Datert:

25, oktober 2018

Utstederen har forpliktet seg tif & ¢niittere Obligasjonené pé de vilkér som felger av denne
Avtalen, og vilkarene skal gjelde s4 lenge det er utstedt Obligasjoner under Avtalen.

1. OBLIGASJONENES HOVEDVILKAR

Maksimal Emisjonsramme: 100 000 000
Initielt Emisjonsbelap: 60000 000
Opprinnelig Palydende: 1000 000
Valuta: | woK
‘Emisjonsdato; | 1. november 2018
| Torfallsdato; 1, novermber 2022
Innfrielseskuis: 100 % av Palydende
Call: NA o NA
.| Obligasionsrente: Referanserente -+ Margin
Referanserente: 3 méneder (NTBOR}
Margin: 0,72 prosentpoeng p.a.
Renteperiode: Perioden mellom 1..f'ébﬁ1ar, 1. mai, 1. august og 1. november hvert & -
Rénfekgﬁ%gnsj on: Faktiske/360 B
Batikdagskorivensjon: Modifisert pifaigende
Notering; " JA Nordic ABM
Swrlige villr: NA
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2. DEFINISJONER

T Avialen skal definerte ord og utirykk ha den betydningen som er fastsatt i | Klausul |
(Obhgasjonenes hovedvilkdr), og 1 tillegg skal definerte ord og uttrykk ha den betydning eller
presisering som er fastsatt nedenfor:

Ansvarlig kapltal: Kapital som er subordinert, enten ved avtale eller som falge av
myndighetsfastsatie kapitalkray for Finansforetak. _

Avtalen: Denne obligasjonsavtalen inkludert alle dens vedlegg, til enhver tid
hensyntatt eventuellé endriitger og tilleggsvilkdr mellom partene.

Bankdag: - Alle dager hvor bide oppgjerssystemnet for den relevante Valuta og
det senirale oppgjerssystemet i Verdipapirregisteret er dpenit.

Bankdagskonvensjon: . Skal ha folgende betydning som angitt i Klausul 1 (Obligasjonenes
hovedvilkdr).

a) Er Bankdagskonvensjon angitt soin “Modifisert pafulgende” (ved
FRM), wvil Renteperioden wtvides til 4 omfaite den forsts
pifelgende Bankdag. Medfaver flyttingen at Renteperioden utlaper
1.nesie kalendermined, slkal derimot Renteperioden forkortes og
flyttes til siste Bankdag forut for opprinnelig Betalingsdato.

b) Fr Bankdagskonvensjon angitt som “Ujustert” {ved FIX) vil det
ikke veere noen justeringer av Renteperioden.

Betalingsdato; Betyr enhver Rentebetalingsdato eller Tilbakebetalingsdato.

Call: “IUtsteders rett til foriidig § innlese Obligasjoner pd angitte
tidspunki(er} («Calldatox) og titherende kurs(er} («Callkursy) jf. pkt
4.6 (Beralinger knyvitet til Obligasjonene). Br Call angitt som NA
gjelder ikke bestemmelsene om Call,

Egne Obligasjoner: Obligasjoner som efes av Utstederen, noen som har hestemmende
innflytelse over Ulstedereh eller noen som Utstederen har
bestemmende innflytelse over.

Emisjon; Utstedelse av Obligasjoner i henhold til Avtalen.

| Finansforetak: Foretak med tillatelse etter den norske F inansforetaksloven {201517).
FIX: ‘ Fastrente, dvs hvis Obligasjonsrenten er aﬁgitt i "prése_nt'(%).

| FRN: Flytende wente, dvs hvis Obligasjonsrenien ér angitt som

Referanserente + Margin.

- Forfallsdato: Datoen angitt som sidan 1 Klabsul 1 (Obligasjone}'iés hovedvilkdr),
‘ -eller enhver annen dag hvor Utestfende Obligasjoner betales i sin
helhet, Forfallsdato skal justeres i henhold til Bankdagskonvensjonen,

Initielt Emisjonsbelep: Summen av Pilydende p de Obligasjoner som (minimum) skal inigd
i ferste Emisjon.

Innkalling: Betyr enten en innkalling til &t Obligagjonseiermete eHez for & delta i

‘ en Skriftlig Prosedyre.

LEI-kode: Legal Entity Identifier, en unik kode pa 20 karakterer som identifiserer

selskaper som er engasjert 1 finansielle transaksjoret.

Linedokument: Denne Avtalen og Tillitsmannsavtalen, og eventuelle andre avialer og
dolcumenter som defineres som et Lanedokument,
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- | Magii:

Gielder ved FRN og utgjor margihe} efnientet av Obii_gésjbh'srenten, det
vil si -det tiflegg, angitt 1 pr osentpoeng, Som  skal tillegges
Referanserenten. Bestemmelsene om Mar gm gjelder 1kke ved FIX.

Mishghold

Betyr etthver hendelse eller omstendlghet somi spemﬂseﬂ: 1 Klansul 5.1
(Mshghofd)

NA:

Betyl at den bestemmelsen 50 NA er angl‘ft for, Ikke er aktuell for
denne Avtalen.

NIBOR:

Er; ved ERN, Norwegian Interbank Offered Rate, og angir

a) den rentesats fastsatt for en bestemt Renteperiode pd Oslo Baus’
hjemmesider ¢a. k1. 12,15 (norsk 1id) p4 Rentereguleringsdatoen,
P4 dager hvor Oslo Bers har kortere dpningstider (nyttarsaften og
onsdagen fr skjeertorsdag), skal den rentesatsen som blir publisert
ca. k1. 10,15 (norsk tid) pf Rentereguleringsdatoen brukes; eller

b) om a) avenfor ikke er tilgjengelig for den aktuelle Rentepericde;
(D) der linemre interpolering mellom de to nmimeste aktuelle
renteperiodene, og med det samme antall desimaler som blir
. kvotert under pkt a) ovenfor; eller
(i) en annen tilgjengelig rentesats for innskudd for tilsvarénde
valuta og Renteperiode, eller;

¢} om ingen kvotering er tilgjengelig etter b) ovenfor, en rentesats som
etter en rimelig vurdering av Tillitsmannens og Utsteder best angir
rentesatsen Tor innskudd for tilsvarende Renteperiode

Notering:

Gjelder spmsmalet om notering av Obligasj onene pé et Noteringssted.
Br JA angitt 1 feltet for Notering er Utstederen fmphktet til 4 spke
Obligasjonene riciert pa Noteringssted, Er NEI angitt i feltet for

a

| Notering foreligger ingen forpliktelse til & seke notenng pi

Noteringssted, men er samtidig ildke til hinder for at dette kan gjares.

.| Notetingssted:

Skal ha betydnmgen ang1tt i Klausul 1 (Obl:gaganenes hovedvilkar ),

‘of soin angir antorisert markedsplass eller annet aherkjent

noteringssted for verdipapirer hvor Utstederen har eller vil seke
Obligasjonene notert. Om NEI er angitt under Notering gjelder ikke
beésteminelsene i dénne Avidlen som henviser til Noteringssted.

Obligasjoner;

Gjeldsinstrumenter utstedt av Utstederen 1 henhold til denne Avtalen,
inkludert eventuelle Tillepgsobligasjoner.

Obligasjonseier

Den person som er registrért i Verdipapirregisteret som direkte
repistrert efer eller som forvalter av en Obligasjon, med de
presiseringer som folger av Klausut 63 (Obligasjonselernes
reltigheter).

Obligasjonseiermete:

'_ 'Mate av Obligasjonseiere avholdt 1 henhold til Avialens Klausul 7.

Obligasjonsrente:

Den rentesats som Obligasjonene forrentes med som felger:
a) Ved FIX skal Obligasjonene forrentes til den prosentsatsen som er
angitt 1 Klausul 1 (Obligasjonenes hovedvilldr).

'b) 'Véd FRN skal Obligasjonene forrentes pro annd med den rentesals

-som svarer til Referanserente + Margin som angitt 1 Klaggul 1
(Obligasjonenes hovedyilldr).
Hvis Obligasjonsrenten blir negativ, skal Obligasjonstenten seftes til |
null,
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Palydende:

Betyr Opprinnelig Palydende fratrukket del samlede belapet som for
hver Obligasjon har blitt delvis innfridd i henhotd til bestemmelsene i
Klausul 4.6 (Betalinger knyttet til Obligasjonene).

Referanserente:

NIBOR p& hver Rentereguleringsdato, aviundet til nermeste
hundrédels prosent (%) for den Renteperioden som er angitt under
Referanserente, Er Referansereriten angitt som NA anvendes ikke
Referanserents,

. +'| Registerforer:

' Det foretak som av Utsteder er utpekt til 4 administrere Obl igasjonene
| 1 Verdipapirregisteret.

| Relevant Registreringsdato:

'Betyr den dato en Obligasjonsiicrs cicrskaj av Obligasjonene skal

viere registrert 1 Verdipapirregisteret ved ulike omstendigheter:

2) For betalinger i henhold til denne Avtalen, den detoen som er
fastsatt som Relevant Registreringsdato i samsvar med reglene i
Verdipapirregisteret til enhver tid;

b) For det formal & avgi stemme i Obligagjonseiermatet, den datoen
somm faller pa den numiddelbare foregaende Bankdagen til den dato
hver Obligasjonseiermatet skal avholdes, eller en annen datg-sotn
Tillitsmannen aksepterer; eller

¢) For det formdl 4 avgi en stemme ved Skriftlig Prosedyre; |
i) pA datoen som faller 3 Bankdager etter at Innkallingen er |

publisert; eller '
i) dersom tilstrekkelig flertall etter Tillitsmannens oppfatning er

nédd for datoen fastsatt i paragraf (i) ovenfor, pd datoen som

faller p& den nmiddelbare Bankdag for den dato Tillitsriiannen

erklerer at den Skriflig Prosedyren har blitt godkjent med

tilstrekkelig flertall.

Rentebetalingsdato: Den siste dagen i hver Rentepetiode.

Rentekonvensjonen: Ionvensjon for beregning av rentebetalinget.

a) Ved FIX skal renten beregnes pd grupulag av et 360 dagers Ar
bestiende av 12 méneder, hver pd 30 dager og, i tilfelle av en ikke
futlfere maned, det faktiske aritall palepte kalenderdager (30/360-
dagers grunnlag).

b) Ved FRN skal renten beregnes pa grunnlag av det faktiske antall
dager i den Renteperioden betalingen gjelder delt pd 360
(faktisk/360-dagers grunnlag).

Rentereg&leringsdato: Betyr, for enhvet tidsperiode hvor det skal fastseltes en
Referanserente, datoen som faller {o Bankdager for forste dag i den
relevante Renteperioden.

Renteperiode: Betyr de periodene angitt som Renteperiode i Klausul 1

: (Obligasjonenes  hovedvilkér),  justering 1 samsvar  med

Bankdagskonvensjon, og forutsatt at en Renteperiode ikke skal

‘strelcke seg utover Forfallsdato.

Skriftlig Prosedyre; Betyr en skriftlig (eller elektronisk) losning for en beslutning gjort av

Obligasjonseiere, som #ngitt i Klausul 7.5 (Skrifilig Prosedyre).

Stemmeberettigede Obligasjoner:

Utestaende Obligasjoner fratrukket Egne Obligasjoner.

Tilbakebetalingsdato:

Betyr cnhver dato for betaling av avdrag, betalinger av Call eller
Forfallsdatoen, éller emhver amnnen dag for tilbalkebetaling av
Obligagjoner.
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Tilleggsemisjonet:

Skl ha den betydning som fremgir av Klausul 4:1.2
(Tilleggsemisjoner), Hvis NA er spesifisert i feltet for' Maksinial
Emisjonsramme i Klausul 1 (Obligasjonenes hovedvilkdy), ken
Utstederen ikke foreta Tilleggsemisjoner under Avtalen. Eventuelle
Tilleggsemisjoner skal gjeres pa de vilkr som er fastsatt i Klausul

1412 (Tilleggsemisjoner),

Tilleggsobligasjoner:

Betyr alle Obligasjoner emittert under en Tilleggsemisjon.

Tillitsmann:

Dét selskapet som er angitt som sidan i innledningen til Avtalen, samt
dénnes  rettsetterfolgere, og som skal oppire pd vegne av
Obligasjonseierne i henhold til denne Avtalen.

Tilli_tsmaainsavtale:

En avtale som innghs mellom Utstedoren og Tillitsmannen for &
regulere blant annet det vederlaget Utstederen skal betale til
Tillitsmannen nmed mindre noe annet er avtalt i denne Avtalen.

Utesiééﬁﬁe Obligasjoner:

Betyr alle Obligasjoner i den grad de ikke ¢r innfridd og slettet.

Utsteder: Selskapet angitt som sédan i innfedningen fil denne Avtalen.
| Vedlegg: Eventuelle vediegg til Avtalen,
| Verdipapirregisteret: Verdipapirregisteret hvar Obligasjonens til enhver tid er registrert,

ved ingdelsen av denne Avtalen er deite Verdipapirsentralen ASA
(VPS).
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- OBLIGASJONENES SARLIGE VILKAR

34 Brulcay nettoproveny
Utstederen vil bruke nettoprovenyet fra enhver Emisjoin under denne Avtalen til generelle
selskapsforindl.
3.2 Staius

Obligasjonene utgjer en ordinar gjeldsforpliktelse for Utstederen som skal ha prioritet foran
Ansvarlig kapital, og bare st tilbake for forpliktelser som ved lov skal dekkes foran ordinzre
gieldslorpliktelser. Obligasjonene skal ha lik prioritet seg imelloni,

33 Obligasjonenes sildierhet -

7 Det er ikke ctablert seerskilf sikkerhet til dekning av Obligasjonene,
34 vrige forhold |
NA
: 4, OBLIGASJON'ENES GENER_ELLE VILKAR
" 41 Betingelser
411 Betingelser forut for Emisjonsdato

T (a) Tillitsmanten skal ha mottatt den dokumentasjonen som er angitt nedenfor sengst 2 — fo —

Bankdager for Emigjongdato;
(i)  denne Avtalen signert, -
{it}y  Utsteders relevante selskapsbeslutminger om 4 utfere Emisjonen,

(ii) dokumentasjon som viser at den som undertegner denne Avtalen og eventuelt andre
dokumenter i forbindelse med Emisjonen har fullmalt til 8 signere pa vegne av Ulsteder
(firmaattest, fullmakt, etc.),

(iv) Utsteders vedtekter,
(v)  bekreftelse pj at kravene { Verdipapirhandeiloven kapitiel 7 (prospektkrav) er oppfylt,

(vi) iden grad det er nedvending, eventuelle offentlige godkjennelser som er nadvendige for
Emisjonen,

(vii) bekreftelse pi at Obligasjonené er registrert i Verdipapitregisteret,

{viii) Tillitsmannsavtalen er undertegnet (i den grad det er alctuelt),

(i) Tbekrefielsc i henhold tif Klausuf 4.1.3. paragraf (e) (Bekreftelse) hvis aktuelt,
(x) all evrig relgvant dokumentasjon som er fremiagt i tilknytning til Emisjonen, og

(xi) eventuelle erklzringer (herunder advokatbekreftelser) som Tillitsmannen ber om i
' forbindelse med dokumentasjon under Klausul 4.1 (Betingeiser).

) Tillitsmannen - kan, ndr Tillitsmannen finner det forsvarlig, endre fristen oller
_ dokumentasjonskravene etter Klausui 4.1 {(Betingelser).
(©) For Obligasjonene kan emitteres skal Tillitsmannen skriftlig meddele Utstederen, Emisjonens
tilrettelegger ag Registerforeren at dokumentene ér kantrollert og at dokwmentasjonskravene
er oppiylt.

4.1.2  Tilleggsemisjoner

(a) Dersom det er angitt Maksimal Emisjonsvamme (ref. Klausul 1 (Obligasjonenes hovedvilkdr),
kan Utstederen deretter ved ett eller flere tilfeller utstede Tilleggsobligasjoner (hver slik
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utstedelse en «Tilleggsemisjo’n») frem til det tidspunkt hvor det samlede Palydende for alle
Tilleggsobligasjoner utgjer Maksimal Emisjonsramme fratrdkleet Initielt Emisj _] onsbelap. Slike
Tilleggsemisjoner kan bare skje under forutsetning av at:

()  Tilleggsemisjonen skjer senest fem -3- Bankdager for Forfallsdato, og at

(ii) kravene som fulger av Klausnl 4.1 (Betingeésef) fortsatt er oppiylt, eller at gyldig
relevant dokunienfasion er frarnlagt.

Hver Tilleggsemisjon krever skriftlig tillatelse fra Tillitsmannen, med mindre (i) Utstederen er

st Finanisforetak og (ii} Obligasjonene utgjor en (senior) usikret ordiner gjeldsforpliktelse for

Utstederen {og ikke Ansvarlig kapital).

Utstederen kan med skriﬁ_lié samitykke fra Tillitsmannen wutvide den Maksimale

Emisjonsrammen, Shik utvidelse skal meddeles CObligagjonseierne og Noteringsstedet,

Tilleggsobligasioner er trentebmrende etter reglene i Klausul 4.6.2 (Fastsetrelse av
Obligasjonsrenten).

Utsteders innestdelser

Generelt: Utstederen avglr de opplysninger og innestdelser som falger av denne Klausul 4,1.3
(Utsteders innestdelser) til Tillitsmanhen pa vegne av obligasjonseierne pé fulgende tidspunkt
og 1 samsvar med de til enhver tids gieldende faktiske forhold og omstendigheter:

()  pAEmisjonsdate; og

(i) p# tidspunktet for utstedelse av eventuelle Tilleggsobligasjoner.

Informasjon: All mfﬂrméxsjon som er avgitt til Tillitsmannen eller Obligasjonseieme i
forbindelse raed Obligasjonene er, s8 langt Utstederen kjenner til:

(i)  saon og nevaktig i det alt vesentlige pa det tidspunkt den relevante mfmmas_]onen er
avgitt; og

(i) komplett og uten utelatelse av malerielle forhold som det mé forvetites at kan pavirke
beslutningsgrunnlagei for 4 virdere QObligasjonens pé en vesentlig méte, med mindre
slik utelatt informasjon likevel &r meddelt Tillitsmannen skrifilig eller pd annen méte er
gjort offentlig kjent,

og Utstederen innestar for 4 ha utfert alle rimelige tiltak for & sikre korreki informagjon,

‘Beshatningskr'av:

(I  Utsteder har fattet en gyldig selskapsbesluining om & utstede Obligasjonene, og innestdr
for at bestemmelsene i Lanedokumentene ikke bryter med Utsteders pyrige forpliktelser,

(ify Alle offentlige krav for- & gjennomfere Emisjonen er oppfylt ¢herunder krav etter
Verdipapirhandellovern kapittel 7), og evenmelle pakievde offenthge godkjennelser
forelipger.

Mislighold: Intet Mlslxghold har inniradt eller er forventet 4 oppsté som en ﬂalge av Ennsgonen
eller som en folge av d inngd eller opplylle denne Avtalen, eller som en folge av noen annen
transaksjon som er forotsatt urider denne Avtalen eller noén av de evrige Linedokumentene.

Belrefielse: Tillitsmannen kat kreve en uttalelse fra Utstedér som bekrefter at Utstederen er i
samsvar med sine erklmringer etter denne Klausnl 4,13 (Utsieders innestdelser) pd de
tidspunkt som er angitt avenfor.,

Generelle linevilkir
Utstederen forplikier seg til ikke (enten dette skjer som én eller flere handlinger, hvetken
frivillig eller ufrivillig) &:
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averdra hele eller deler av vitksomheten,

éendre virksomheterns it frd dén Som uteves pa dato for denne Avtalen, eller

foreta noen fusjon, fisjon &ller annen form for reorganisering av virksomheten,

hyis dette, for hvert enkelt av alternativene 1 (a) til {¢) ovenfor, vil medfare en vesentlig
svekkelse av Utsieders evne til & oppfylle sine forpliktelser etter denne Avtalen.

Utsteders opplysningsplikt
Ulistederen forplikter seg til &:

straks informere Tillitsmannen om efhvert Mislighold under denne Avtalen, og om ethvert
forhold som Utstederen forstdr eller burde forstd at vil kunne fere til ¢t Mislighold,

informere Tillitsmannen om evrige forhold av vesentlig betydning for Utsteders evne il &
oppfylle sine forpliktelser 1 henhold til donne Avtalen,

informere Tillitsmanten for 'Utst_fa_&gr'en giennomferer overdragelse av hele eller deler av
virksomheten eller endrer virksomhetens att,

pd anmodning fra Tillitsmannen, oversende sin Arsrapport og deldrsrapporter samt annei
informasion som Tillitsimennen matte ha en rimelig grunn for & motta,

pé anmodning fra Tillitsmannen, rapportere beholdningen av Egne Obligasjomer til
Tillitsmiannen,

sende kopi til Tillitsmannen av ethvert kreditorvarsel som skal utstedes i henhold til lover og
forskrifter, - : .

sende Vlmpi til Tillitsmannen av alle meldinger til Noferingsstedet i den grad meldingene mé
anses relevante for Utsteders forplikielser under denne Avtalen,

informere Tillitsmannen om  alle endringer 1 registreringen av  Obligagjonene i
Verdipapirregisteret, og
i forbindelse med avleggelse av drsyapport, og pd foresperse! fra Tilliismannen, sende ¢n

bekvefielse til Tillitsmannen hvor Utstederen bekrefter at alle srskilte forpliktelser som falger
av Avtalen er overholdt.

Registrering av Obligasjonene .
Utstederen skal lapende serge for korrekt registrering av Obligasjonene i Verdipapiregisteret.

Moteringssted og prospekt

Dersom Obligasjonene er Hstet pd et Noteringssted skal alle spersmél vedrerende noteringén
og som krever Obligasjonseiernes samtykke avgjeres efter bestemmelsene | denne Avialen,
Dersom Obligagjonene er listet pa et Noteringssted skal Utstederei oppfylle Noteringsstedets
dolmmentasjonskrav og oversende Noteringsstédet den informasjon som er nadvendig for 4
opprettholde noteringen. -

Utstederen skal serge for at denne Avtalen vediegges som en del av praspeld og annet tegnings-
og informasjonsinateriell for Obligasjonene.

Betalingei kuiyttet til Obligasjonene
Forpliktélse til & betale

Utstederen skal betale palopte Obligagjonsrenter til Obligasjonseierne etterskuddsyis pa hver
Rentebetalingsdato.
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Utstederen skal pd Forfallsdato betale til Obligasjonseierne det belep som utgjer Pilydende av
hver Obligasjon, multiplisert med Innfrielseskurs som angitt i Klausul | {Obligasjonenes
hovedvilkdr).

Dersomn en Betalingsdato faller p4 en dag som ikke er en Bankdag, skal betaling skje pa den
pifelgende Bankdagen,

Utstederen forplikter seg til & betale Tillitsmannen alle andre belop som skal betales i henhold
til Linedokumentenc pd den relevante forfallsdato,

Utstederen kan ikke pdberope seg noen motkrav eller foreta en motregning under
rentebetalingen som falger ay Lanedokumentene

Ved utevelse av Call skal Utstederen pfl den relevante dato angitt under Call i Klausul 1
(Obligasjoncnes hovedvilldr) betale til Obligasjonseierne et belap tilsvarende Palydende pé
Obligasjonene som skal nnfris multiplisert med deén kurs som skal gjelds for den angitte dato,
med tillegg av palopt Obligasjonsrente for Obligagjonene som skal innfiis.

Ethvert belep som Utstederen skal betale il Obligasjonseieme skal vere disponibelt for
Obligasjonseierne den dato belppet skal betales 1 henheold til Avtalen og vil bli betalt ¢l
Obligasjonseiere vegistrert i Verdipapitregisteret pd den Relevante Registreringsdatoen for den
aktuelle betalingen.

Hvis Utstederen ikke har betalt forfalte krav etter Avtalen skal det, uavhengig av om dét' r
erklert Mislighold, betales en forsinkelsesrente av det forfalte kravet tilsvarende det hoyeste
av:

(i)  7-dagers NIBOR ulce med tillegg av 3 % p.a. (fastsatt som den aktuelle NIBOR 2 - to -

§ Bankdager for forfall, og deretter pa en ukentlig basis), eller
(i) gjeldende Margin pa det altuelle forfallstidspunkt med tillegg av 3 % p.a.

Det skal pilepe forsinkelsesrénter pd forfalte men ubetalte belap, og disse skal tillegges
hovedstol og forrentes sammen med denne pé en méanedlig basis,

Fastseitelse av Obligasjonsresnten

For hver Renteperiode skal det palppe renter berégnel av Palydende for alle Utestiende
Obligasjoner. Renteberegningen skal starte fia og med den ferste dagen i Renteperioden (eller
pa Emigjonsdatoen, for den ferste Renteperioden), og skal slutte pé, men ikke inldudere den
siste dagen I Reniteperioden. En Renteperiode skal ikke lope titover Forfallsdato.

Reitten skal beregnes ut i henthold til Rentekonvensjonen,

Ved FRN skal Obligasjmlslentén reguleres avy Tillitsimannen pd hver Reénfereguleringsdato
gjennom Avtalens lopetid, Obligasjonsrenten frem til neste Renfebetalingsdato slcal meddeles
Obligagjonseierne, Utstederen, Registerfereren og Noteringsstedet,

Tilleggsobligasjoner er rentebmrende med virkning fra den Renteperioden som starter pd den
siste Rentebetalingsdatoen forut fer Tmisjonen av Tilleggsobligagjonene (eller fra
Emisjonsdatoen for Avtalens ferste Renteperiode).

Utavelse av fortidig innlesningsrett for Obligasjonens

Hvis Utstederen gmsker 8 wieve eventuell Call, skal dette meldes til Obligasjonseiotne og
Tillitsmannen senest (0 - ti - Bankdager for den relevante Calldato,

Utsteders innlesning av fisrre enn alle Obligasjoner skal foretas pro rafa mellom Obligasjonsne
i henhold til gjeldende prosedyrer i Verdipapirregisteret.
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Delbetalinger

Dersom en betaling knyttet til Obligasjonene ikke or tilstrekkelig til & dekke alle de aktuelle
Torfalte krav under Linedokumentene {en «Delbetalingn), skal Defbetalingen i forhold til
Utsteders gield under Linedokinnentene anses betalf ctter falgende prioritet;

{1}  ferst eventuelle uiestiende krav kuyttet ti! honorar, utlegg eller ansvar fra Tillitsmannen,
(i) dernest forfalte ubsetalte Obligasjonsrenter,

(ity il shutt Obligasjonenes hovedstol.

Uavhengig av pkt (a) ovenfor skal en Delbetaling som distribueres ut til Obligasjonseicine,

_etter betaling av ovennevnte honorar, utlegg eller ansvar fra Tillitsinannen, fordelgs (i} ferst til

betaling av Cbligasjonenes hovedstol og (i} deretter til betaling av forfalie ubetalte
Obligasjonsrenter dersom,

(i)  Tillitsmannen hat levert en misligholdserklering etter Klausul 5.2 (Heving), eller

(ii}  etter vedtak i henhold til Klausul 7 (Besfuininger fra Obligasjonseierne).

MISLIGHOLD OG HEVING

Mislighold
Hver av de omstendigheter som er angitt i denne Klaugnl 3.1 {Misfighold) skal anges som &t
mislighold:

Manglende befaling: Utstederen har ikke rettidig overholdt sine betalingsforpliktelser etter
Klausul 4,6.1 (Forpliktelse til & betale) med mindre betalingen etter Tillitsmannens oppfatning
dpenbart vil bli gjennom fort, og er gjennomfait, innen 5 — fern — Bankdager étter dpprinnelig
forfallsdato.

Brudd pd linevilkar: Utstederen har ikke oppiylt noen av sine svrige, vesentlige forpliktelser
ctteir denng Avtalen, med mindre forholdet etter Tillitsmannens oppfatning kan rettes opp og
Utstederen oppfyller det aktuelle linevilkéret innen 20 - tjue — Bankdager etter at Utstederen
ble oppmerksom pa den manglende oppfyllelsen.

Opplysningssvikt: Enhver opplysning eller innestielse avgitt av Utstederen under eller i
forbindelse med Lanedokurmentene er eller viser seg 4 ha vaert feil, unayalkiig eller villedende
i vesentlig henseende nér den bie avgitt eller pd det tidspunkt inforinasjonen relaterer seg til,
med mindre de aktuelle omstendigheter etter Tillitsmannens oppfatning kan avhjelpes og blir
rettet finen 20 - tjue - Bankdager etter at Utstederen ble oppmerksom pé forholdet.

Kryssakselrasion: Ultstederen bryter eller er ikke 1 stand til & oppfylle andre Hneforpliktelser
(inklusive gavantiforpliktelser) som er forfalt, eller som er bragt til fertidig forfall av den
aktuelle avtalemotpart som et fivlge av mislighold (vansett hvordan dette er beskrevet), forutsatt
at sumziren av slike Bneforplilctelser utgjer mer enn det heyeste av NOK 10 000 000 (norske
kroner ti miltioner) eller 1 prosent av Utsteders bokfarte egenkapital ifsige siste reviderte
regnskap. '

Insolvens eller gieldsforfolgning: Utstederen {as under konkurshehiandling eller offentlig
adisinistrasjon, eller innleder- gieldsforhandlinger med noen av sing pvrige kyeditorer enn
Obligasjonseierne som en folge av materialiserte eller forventede befalingsproblemer,
erkjenner & vare insolvent eller fir en vesentlig andel av sine akfiva beslaglagt, konfiskert eller
gjort til gienstand for utlegg eller annen tvangsfullbyrdelse.

Opplasning: Utstederen blir beshuttet opplest,

Ulovlige lanevilleér: Det er-eller blir ulovlig for Utstederen & oppfylle sine forplikielser under
Lanedokimentene i vesentlig grad.
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Heving

Eiter at el Mlshghold har inntruffet og s4 lenge Misligholdet vedvarer, kan Tillitsmannen, etier
eget skjenn for & beskytte Obligasjonseiernes interesser, eller p4 mstmks fra Obligasjonseieine
i henhold til Klausul 5.3 (Obligasjonseiernes instruksjoner) nedeénfor, sende en skriftlig
misligholdserklering til Utsteder hvor Tillitsmannen:

er_klaeher at Utestdende Obligasjoner, sammen med pé!apte renter og alle andre belpp som har
pitept eller er utestfiende vader Lanedokumentene forfaller tif betaling vmiddelbart, hvorpé
slike bel@p deretter umiddelbart skal betales; og/eller

tever enhver annen rettighet, befoyelse eller fullmakt under Lénedokumentene eller foretar
geg slike pwrige juridiske skritt som er nedvendige for & gjenvinne utestiends belep under
Lénedokumentene.

Obligasjonseiernes instruksjoner
Tillitsmannen skal sende en misligholdseikleering i henhold til Klansul 5.2 (Heving) dersom:

Tillitsmannen mottar en skriftlig instruks om & erklere Mislighold fra Obligagjonseiere som
representerer et simpelt flertall av Stemmeberettigede Obligasjoner, og det ikke er avholdt et
obligasjonseiermete somn har fattet noen motstridende beslutning; eller

Obligasjonseiermatet har, med simpelt ﬂetta[l besluttet at det skal erkleres Mlsllghold

Skadeslasholdelse

Tillitsmannen skal holdes skadeslos av Obligasjonseierne for alle folger (herunder
omkostninger og ansvar) av 4 ha sendt en misligholdserklering som en filge av Klansul 5.3
(Obligasjonseiérnes insiruksjoner) eller etter & ha erklert Mislighold i medbold av vedtak fattet
av Obligasjonseiermaiet, Tillitlsmannen kan kreve skadeslesholdelse og - sikkerhel fra de
Obligasjonseiere som har fremsait krav etter Klausul 5.3 (Obligasfonseier instruksjoner) eller
stemnt for beslutningen pé Obligasjonseiermgtet,

OBLIGASJONSEIERNE

Bindende vilkér for alle Obligasjonseiere

T kraft av 4 bli registrert som Obligagjonseter (direlde elier indirekte) i Verdipapirregisteret,
blir Obligasjonseieine bundet av denne Avtalen og vilkirene i eventuelle andre
Léanedokumenter, uten at det beheves foretatt noen ytterligere handlinger eller avgitt noen
andre bekreftelser som en felge av dette, fra Tillitstnannien, Obligasjonseierng, Utsteder éller
andre,

Denne Avialen skal vere offentlig tilgjengelig hos Tillitsmannen eller Utstederen.

Tillitsmannen vil uteve sine rettigheter og plikter under denne Avtalen med bindende virkning
for- og.ph vegne av samtlipe Obligasjonseiere.

Begrenset mulighet til & fremme krav

Ingen Obligasjonseier har rett til & refte noen direkte kreditorpigang, iverksette noen
inhkrevitig eller andre tvangstiltak, begjere pjeldsforhandling eller konkurs, eller, uten
samtykke fra Tillitsmannen, iverksette noen andre tiltak mot Utstederen eller noen annen med
utgangspunkt i Utsteders forpliktelser eller slik annen part i forbindelse med noen av
Lanedokumentene, wien at kravet rettes gjennom Tillitsmannen og i samsvar med denne
Avtalen. Dette skal imidlertid ikke forhindre Oblipagjonseierne fra 4 uteve noet av sine
individuelle rettigheter under derme Avtalen, herunder retten til & erkliere en eventuell, i den
grad det er relevant, avialefestet innlosning (put opsjon).

Hver Obligasjonseier skal umiddelbarf etter anmodning fra Tillitsmannen gi Tillitsmannen alle
slike dokumenter som Tillitsmannen finner nedvendig for det formdl & utsve sine rettigheter
ogfeller utfere sine plikter i henhold til Linedokumentene, inkludert & utstede skrifilige
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fullmalkter (i slik form og med slikt irnhold som Tillitsmannen ber om). Tillitsmannen er ikke
forpliktet til & representere en Obligasjonseier som fike oppirer | overensstemmelse med en
slik anmodning fra Tillitsmannen.

Obligasjonseiernes rettigheter

Hyvis en reell eier av en Obligasjon ikdee str som den registrerte eier 1 Verdipapirregisteret, men
ensker § uteve rettigheter i henhold til villddrene i Lan¢dokumentene, méd Obligasjonseieren
fremlegge dokumentasjon som er akseptabel for Tillitstannen for det reelle eferskapet.

En Obligasionseier (enten denne er registrert som sfdan i Verdipapirregisteret eller har
godigjort overfor Tillitsmannen & veere denreelle eieren av Obligasjonen som fastsatt i paragraf
(@) ovenfor) kan gi en eller flere fullmalkter til tredjeparter for 4 representere seg og opptie pd
sine veghe for eriten noen av- eller alle de Obligasjonene som Obligasjonseieren representerer
eller rettmessig efer. Tillitsmanncn skal ha rett til 4 kunne basere seg pd og legge til grunn at
fullmakter elier tilsvarende dokumentasjon for autorisasjon og som {ilsynelatende oppstiller et
fullmaktsforhold etter bestemimelserte i denne Klausul 6.3 (Obligasjonseiernes retligheter), kan
antas & vaere fullt ut gyldig utstedf og juridisk bindende for lerftegiveren, med mindre noe annet
fremstar som dpenbart eller Tillitsmannen har faktisk kunngkap om det mofsatte,

BESLUTNINGER FRA OBLIGASJONSEIERNE

Obligasjonseiermptets myndighet

Obligasjonseicrmetet kan, p4 vegne av samtlige Obligasjonseicre, beslutte & endre vilkérene i
denne Avialen ellet noen av de evrige Lonedokumentene, se likevel Klausul 9.1 (Endringer og
unntak). Slike endringer inkluderer, men er ikke begrenset til, en reduksjon gv utestiende
hovedstol, p&lopte renter, rentebetingelser, samt en eventuell konvertering av Obligasjoner til
andre kapitalklasser. ' '

Et Obligasjonseiermeate kan bare vedta reduksjon av avdrag ved tilsvarende reduksjon i
hovedsfol, men Ohligasjonsetermetet kan vedta at forfalte ubstalte renter kan nedskrives uten
{ilsvarende reduksjon av hovedstol eller avdrag,

Obligasjonsciermptet kan ikke treffe vedtal som vil gi enkelte Obligasjonseiere en urimelig
fordel pd andrs Obligasjonseieres bekosming.

Dersom en beslutning eller et samiykke fra Obligasjonseierne er nedvendig, skal en slik
beslutning eller et slikt samtykke, bortsait fra for de tilfeller hvor Tillitsmannen er gitt
myndighet til & foreta seg visse handlinger som beskrevet 1 XKlausul 8.3 (Fullmakt til &
representere Obligasjonseierne), vedtas av Obligasjonseiermetet med bindende virkning for
alle Obligagjonseieme.

Minst 50 % av de Stemmebereftigede Obligasjonene mi veere representert for at
Obligasjonseiermatet skal vare beslutningsdyktig,

Vedtak fastes med simpelt flertall av de Stemmebereitigede Obligasjonene som er representert
pé Obligasjonseiérivistet, med mindre €t annet flertallskrav er fasisatt i paragraf (g) nedenfor.
Med unntak for eventiielle endringer éller fritak som kan gjores uten vedtak etter Klausul 9.1.2
(Prosedyre_for endringer og frital), avanitt (i) og (ii), ma et flertall bestdende av minst 2/3 av
‘Stemmeberettigede Obligasjoner som er representert pi Obligasjonseiermatet stemme for en
:endring av- eller ef fritak for bestemmelsene | denne Avialen, inkludert endring av Utsteder
etler bytte av Tillilsmannen.

‘Gijennomfaring av Obligasjonseiermate

“IiHitsmannen skal innkalle tif Obligasjonseiermate, som skal avholdes etter begjaering tra
enten:

(i)  Utstederen,
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(ify Obligasjonseiere som representerer minst 1/10 av Stemmeberettigede Obligasjoner,

(iii) Noteringsstedel, dersom Obligasjonene er borsnotert og Noteringsstedet har rett til 4
Iaeve dette etter de alminnelige regler og forskrifter for Noteringsstedet; eller

(iv) Tillitsmannen selv.

Begjasringen om & iankalle til Obligasjonseiermete skal tydelig angl de saker som skal
behandles og avgjeres.

Har Tillitsmannen iklce efterkommet en gyldig Dbegjering om avholdelse av
Obligasjonseiermate innen [0 - ti - Bankdager etter mottak av begjevingen i henhold til
paragraf (a) ovenfor, kan den som begjerte innkallelse til Obligasjonseiermete selv foresti slik
innkalling.

Innkalling til Obligasjonseiermate skal sendes senest 1 (10} Bankdager fer den foreslatte dato
for avholdelse av Obligasjonseiermetet, Innkallingen sendes 1il de Obligasjonscierne som er
registrert 1 Verdipapiriegisteret pd inhkallingstidspunktet. Dersom Obligasjonene er
barsnoterts skal Utstederen serge for at Irmkailingén ogsé blir publisert i henhold til gjeldende
regler for Noteringsstedet, hlrﬂcallmgen skal ogsé publiseres pd nettsiden til Tillitsmannen,
alternativt som pr essemeldmg ellei P4 annen relevant informasjonsplattform.

Tnnkallingen skal klart angi _de sake.l som skal besluttes av Obligasjonseiermstet. Tillitsmannen
kan i innkallingen ogsé setté andre saler pd dagsordenen enn de som omfattes av begjeringen.
Dersom Hinkaltingen omfatter forslag til endringer i denne Avtalen, skal hovedinnholdef av
endringsforslaget beskrives i Innkallingen,

Saker som ikke er inkludert i Innkallingen kan heller ikke tas opp til avstemming pa
Obligasjonseiermatet,

Tillitsmannen kan, ved skriftlig henvendelse til Utstederen, nekte Utstederen & anskaffe eller
avhende Obligasjoner [ perioden fra innkallingsdagen til dato for avholdelse av
Obligasjonseiefmetet, mied mindre et sliks forbud vil utgjere ot brudd pd Utsteders forpliktelser
ilerthold til Klausal 4.6.1 (Forpliktelse til & betale).

Obligasjonseiermetet avholdes pd et sted angitt av Tiilitsmannen, eller for det tilfelle at
paragraf (b) ovenfor kommer til anvendelse, av den persotien somi kaller inn til
Obligasjenseiermetet (men skal uansctt holdes 1 Oslo). Obligasjonseiermgtet vil bli dpnet og
ledst av Tillitsmannen («Meteledereny), med mindre noe annet blic bestemt av
Obligasjonseiermptet. Dersom Tillitsmannen ikke er representert skal Obligasjonseiérmetet
Apnes av en Obligasjonseler, og Metéleder kan devetter veélges av Obligasjonseiermeatet,

Hver Obligasjonseier, Tillitsmannen, en person eller personer som opptrer etter fullmakt pd
vegne av én Obligasjonseier, samt representanter for Noterhlgsstedet (hvis Obligasjonene er
pienstand for Notering), har alle reft til & mete pd Obligasjonseisrmetet (hver slik
meteberettiget part herefter benevnt som en «Representant»). Matelederen kan beslutfe & gi
andre enn Representantene adgang til ObllgaSJonseiennmet med mindre Obhgasmnseiermatet
bestemmer noe annet, Hver Representant har ogsh rett til 4 ta med seg én rddgiver i
Obhgas_}onsmennratet 1 tilfelle tvist eller tvil med hensyn til om en person er.en Representant
eller har rett til 4 avgi stemme, vil Metelederen bestutte hvem som kan delta pa
Obligasjonseiermetet og uteve stemmerett.

Utstederen har reft til & vare til stede pi Obligasjonseiermetet. Obligasjohseiermptet kan
imidlertid vedta at representanter for Utstederen og/eller en Obligasjonseier som kun innehar
Egne Obligasjoner (el er Representaiter for en slik Obligasjonseier) skal forlate
Obligasjonseiermetet nir n@Ermers angitte temaer skal diskuteres, men Utstederen og andre
Representanter skal alltid ha rett til 4 vare til stede under selve avstermmingen.

Matelederen eller den som blir bemyndiget av Meteleder skal fere protokoll fra
Obligasjonseiermétét. Protokollen skal angi antall Stemmeberettigede Obligasjoner som var
representert pd Obligasjonseierngtet, de vedtak som ble fattet, og stemmeresultatene av de
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sakene som ble behandlet av Obligasjonseiermetet. Protokollen skal undertegnes av
Matelederen og minst en anfien person. Protokollen skal oppbevares av Tillitsmannen, som pa
foresporsel skal giore tilgjengelig en kopi av protokollen til Obligasjonseiere eller til
Utstederen.

Tillitsmannen skal serge for at Utstederen og Obligasjonseierne blir varslet om vedtak som er

 fattef av Obligasjonseiermetet, og at vedtakene blir pitblisert pé nettsiden til Tillitsmannen eller

annen relevant elektronisk platiform (eller pressemelding),

Utstederen skal dekke kostnader og utgifter som paloper i forbindelse med innkalling tif
Obligasjonseiermetet uavhengig av hvem som har innkalt Obligasjonseiermetet, inkludert
sventuelle kostnader og utgifter som har palept for Tillitsmannen.

Stemmeregler

Hver Obligagjonseier {efler den person som i henhold til fullmakt opptier pd vegne av en
Obligasjonseier) kan avgi én stemme for hver Stemmeberettigede Obligasjon som innehas p2
den relevante Registrefingsdato slik détte folger av Klausul 6.3 (Obligasjonseiernes
reftigheter). Motelederen skal etter eget skjenn avgjere hvilke dokumentasjonskrav og bevis
for eierskap av Stemmeberettigede Obligasjoner som skal kreves fremlagt.

Dt kan ikke wioves stemmerett for Egne Obligasjoner. Matelederen avgjer eventuelle

spersmil spin métte oppstd om hvorvidt Obligasjoner eventuelt skal anses for 3 vare Egng

-Obligasjoner.

 'En Obligasion som er registrert i navnet til en forvalter i samsvar med Klausul 6.3

(Obligasionseizrnes Rettigheter) skal, ved avgjorelser etter denne Klausul 7 {(Bes/utninger fra
Obligasjonseterne), anses for 4 vere eid av den reelle Obligasjonseieren og ikke forvalleren.
Foryalteren kan ikke stemme fof Obligasjonen dersom Obligagionseieren selv stemmer og har
inagitt relevent dokumentasjon fil Tillitsmannen 1 samsvar med Klavsul 63
(Obligasjonseiernes Rettigheter) og som sanmsynliggjor at han er den reelle eieren av
Obligasjonen. Hvis Obligasjonseier har stemt direkte for noen av sine Obligasjoner som er
forvalterregistrert, skal Qbligasjonseierens stemmer telle 1 stedet for stemmer avgitt av
forvalteren for de samme Obligasjonene.

Utstederen og Tillitsmannen s4 vel som enhver Obligasjonseier har atle rett til & kreve at
avsiemmingen skjer ved skrifilig avstemning. Ved stemmelikhet vil Metelederen ha den
avgjerende stemmen.

Gjentatt Obligasjonseiermate

Selv. om Obligasjonseietmetet ikke er beslutningsdyktlg 1 henhold til Kiausul 7.1
(Obligasjonseiermaotets myndigher) paragraf (d) skal Obligasjonseiermetet avholdes og
avstemmingen gjennomferes med det formdl & protokollere avstemmingsresiltatene.
Tillitsrannen eller den som1 innkalté til det fotste Obligagionseiermatet kan, innen {i Bankdager
etter Obligasjonseiermatet, innkalle til et Gjentatt Obligasjonseiermate for ny behandling av
de samme sakene.

Bestemmelsene og prosédyrene for avholdelse av et Oblipasjonseiermate som fastsatt i Klausul

7.1 (Obligasjonselermotets myndigher), Klausul 7.2 (Gjennomfering av Obligasjonseiermotet)
og Klausul 7.3 (Stemmeregler) fér tilsvarende anvendelse, s langt de passer, pé et Gjentatt

. Obligasjonseiermate, Deite gjelder likevel ikke reglene for beslutuingsdyktighet som angitt i

paragraf {d) 1 Klausul 7.1 (Qbligasjonseiermatets myndighet), som ikke skal gjelde for et
Gijentatte Obligasjonseiermete. En innkalling til et Gjentatt Obligasjonseiermete skal ogsi
inneholde avstemmingsresultatene som ble oppnddd i det ferste Obligasjonseiermetet,

Det kan kun innkalles én gang til et Gjentatt Obligasjonseiermate for hverl opprinnelig
Obligasjonseiermete. Det kan ogsh innkalles til et Gjentatt Obligdsjonseiermete i henhold til
prosedyrene for Skriftlig Prosedyre i samsvar med Klausul 7.5 (Skrifilig Prosedyre), selv om
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det forste Obligasjonselermatet ble holdt i samsvar med Klausul 7.2 (Giennomforing av
Obligasjonselermatet) og vice versa,

Skriftlig Prosedyre

Med mindre noe annet Femgir av denne Avtalen kan alle vedtak som kan faftes av
Obligasjonseiermetet i henbold til Klausul 7.1 (Obligasjonseicimatets myndighet) ogsd
avgjeres ved hielp av Skrifilig Prosedyre. En sak som er avgjort ved Skriftlig Prosedyre moed
det pakrevde flertall er like gyldig som om det hadde blitt vediatt av Obligasjonseierne §{ et
Obligasjonseiermete, og enhver henvisning 1 ethvert Lanedokwment ti! Obligasjonsefermetet
skal tolkes i samsvar med dette,

Den som begjwrer innkalling til et Obligasjonseiermete kan i stedet begimre at de aktuelle
sakene skal avgjores ved Skriftlig Prosedyre, med mindre Tillitsmannen beslutter noe annet.

Inﬁkai[ing til avgjerelse ved Skriﬂlig Prosedyre slcal sendes til de Obligasjonseierne som er
registrert i Verdipapirregisteret pa det tidspunkt slik Innkalling sendes fra Verdipapirregisteret,
og bli publisert pa Tillitsmannen hjemineside, annen relevant elektronisk plattform efler som
en pressemelding, '

Bestemmelsene 1 Klausul 7.1 (Obligasjonseiermotets myndighet), 7.2 (Gienmomforing av
Obligasjonseiermptef),  Klausul 7.3  (Stemmeregler) og Klausul 7.4 (Gentatt
Obligasjonseiermate) far tilsvarende anvendelse s8 langt de passer ved en Skriftlig Prosédyre,
med unntak for;

(i) ‘bestemmelsene i paragraf (g), (h) og (1) i Klausil 7.2 (Giensomforing av
Obligasjonsefermpter); eller

(i) bestemmelser som ellers er i strid med fremgangsinéiten som oppstilles i denne Klausui
7.5 (Skrifttig Prosedyre),

som 1kke skal gjelde ved Skiiftlig Prosedyre.
Iinnkalling til a\'!gjm‘else ved Skriftlig Prosedyre skal innsholde:

(i)  instruksjoner om hvordan man kan stemme for hver enkelt sak som stdr pé dagsorden
(inkludert instreksjoner om hvordan stemmegivaingen kan foretas elektronisk om dette
er relovant); og

-(ii)  den siste frist-som skal gjelde for.ndr Tillitsthannen skal ha mottatt alle stemmene som

er nedvendige for at den Slrifilige Avstemningen skal kunne godkjennes med
tilstrekkelig flertall (heretter kalt for «Stemmeperiodeny).

Stemmeperioden skal vare i minst tre (3}, men ikke i mer enn 15, Bankdager fia datoen for
Tnnkallingen, likevel slik at Stenmmeperioden for en Skriftlig Prosedyre som det er innkalt etter
bestemmelsene i Klaisul 7.4 (Gjentat Obligisjonseiermaie) skal vare i minst ti (10}, men ikke
imer enn 15, Bankdager fra datoen for Innkallingen.

Bare ObhgaSJonselere som imnehar Stemmeberetiigede Obligasjoner 1eglst1 ert i
Verdipapirrogisteret pi den relevante Registrer mgsdatoeu vil fia anledning (il & delta i en
Skriftlig Prosedyre. Alternativt kan den reelle eieren v en forvalterregistrert Obligasjonen
stemime ved & dokumenters slikt eierskap til Tillitsmannen etter reglene 1 Klausul 6.3
(Obligasjonseiernes Rettigheter).

En avgj;are[se fattet ved Skriftlig Prosedyre er gyldig vedtatt ved tilslutning fra of flertall som

angltt i paragraf (e) eller paragraf (f) i Klausul 7.1 (Obligasjonseicrmotets myndighet), basert
pé det totale antall Stemmeberetiigede Obligasjoner, Dette gjelder selv om Stemmeperioden
ennd ikke er utlept. Avgjerelse ved Skriftlig Prosedyre kan ogsa fattes dersom et tilstreklkelig
antall negative stemmer er mottatt for utlepet av Stemmeperioden.
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Beslutuingstidspunktet ved Skrifilig Prosedyre hvor vedtaket fattes for utlopet av
SBtemmeperioden er den datoen hvor vedtaket har mottalt tilshining fra den sisle
Obligasjonseieren som resulterer 1 at det nedvendige stemmeflertaliet blir oppnadd.

Huvis vedtaket ilde er godkjent for utlopet av Siemmeperioden, skal antallet stemmer beregnes
ved arbeidsdagens slutt den siste dagen i Stemmeperioden, og et avstemmingstesultat skal
fastseties basert pd beslutningsdyktighet og fletiallskrav som angitt i paragrafene (d) til (f) i
Klausul 7.1 (Obligasjonseiermeoteats nyndighef).

TILLITSMANNEN

Fullmalt til 4 representere Obligasjonseierne

Tillitsmannen har fullmakt il 4 opplre pd vegne av, ogleller representere, Obligasjonseierne i
alle saker, inkludert men ikke begrenset til ved brak av rettsmidler efler juridiske handlinger,
herunder enhver handling for & tvangsfullbyrde denne Avtalen, begjmre konkurs,
gicldsforhandling eller andre krav mot Utstederen, eller andie, for 4 begjaie insolvens.

Utstederen skal umiddelbart pd forespersel levere til Tillitsmannen ethvert dokument,
informasjon og annen bistand (som i form og innhold er tilfredsstillende for Tillitsmannen), og
som Tillitsmanuen finner nedvendig for det formal & uteve sin og Obligasjonseiernes
reitigheter og/eller utfere sine plikter i henhold til Lanedokumentene,

Tilitsmannen ‘har, for sin saksbehandling vedrerende Awialeh, rett til inmsyn i
Verdipapirregisteret til opplysninger om elerforholdet til Obligagjonene i Verdipapirregisteret.

Tillitsmannens oppgaver og myndighet

Tillitsmannen skal representere  Obligasjonseierne 1 samsvar med vilkdrene |
Lanedokumentene, herunder blant annet ved 4 felge opp Utsteders levering av egenerklzringer
og atidie slike dokumenter som Utstederen er forpliktet til & legge frem eller lavere fil

inndrive Obligasjonene pd vegne av Obligasjonseierne.

Tiilitsmanﬁet_; skal ikke vare forpliltet til 4 overvike eller vardere den finansielle stiltingen til
Utstédéién éller-noen andre som har forpliktelser under Lanedokumentene med mindre det er
uttrykkelig angitt 1 dentiec Avtalen. Tillitsmannen har heller ingen forpliktelse til 4 ta stilling til
eller fastsld ont et eventuelt Mishighold har inniruffet, og har, inntil faktisk kunnskap om det
motsatt er mottatt, rett til & anta at det ikke foreligger noe Mislighold. Tillitstmannen har ikke
ansvar for at Edpedokiumentene er gyvidig inngdtt eller at de danner grunnlag for
tvangsinndrivelse, og skal heller ikke vwre ansvarlig for sventuelle avvik melom indikative
lanevilkir som er beskrevet i markedsfaringsmateriale presentert for Obligasjonseierne for
utstedelse av Obligasjonene, og besteminelsene i denne Avtalen.

Tillitsmannen kan efter epet slgenn utfre enhver handling som Tillitsmannen anser nedvendig

eller tilrfidelig for 4 ivareta Obligasjonseiernes rettigheter i dlle forhold som speinger ut av
Linedokumentene. Tillismannen kan forelegge -enhver instruksjon mottatt fra
Obligasjonseietne for et Obligasjonseiermgte for Tillitsmammen utfprer noen handling i

‘henhold til instruksjonen.

Tillitsmannen har rett til 8 engasjere eksterne eksperier ved utferelse av sine plikter i henhold
til Lanedokumentene.

Tillitsmannen skal holde alle inndrevne belup som er motiatt pd vegne av Qbligasjonseierne p
separate bankkonti,

Tillitsmannen skal sorge for at vedtak truffet pd Obligasjonseiermatet biir iverksati, med
forbehold for at Tillitsmannen skal kunne nekte 4 gjennomfere vedtak som kan stride mot
vilkdrene i denne Avialen eller et annet Lénedokument, eller viore i strid med gjeldende
loyverk. '
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Tillitsmannen er under erhver omstendighet ikke forpliktet til & gjore eller unnlate & gjere noe
bvis slik handling elier utelatelse vil eller kan sies & utgjere et brudd pé noen fov eller forskrift,
og selv om slik handling eller utelaielse av handling skulle stride mot en bestemmelse i
Léanedokumentene som tilsier det motsatte.

Dersom en kostnad, et tap eller et ansvar som Tillitsmannen kan padra seg (inkludert rimelige
honorarer som skal betales til Tillitsmannen selv):

()  1isamsvar med instruksjoner fra Obligasjonseierne; eller
(i) ved & utfore en handling péd egef initiativ,

etter Tillitsmannens rimelige oppfatning ikke vil kunne dekkes av Utstederen elier de aktuclle
Obligasjonseiere 1 hienhold til  par agraf (&) og (g) i Klausul 8.4 (Utgifter, ansvar og elstatmng),
kan Tillitsmannen avstd fra 4 handle i trid med slik instruksjon, eller avstd fra 4 ta en slik
handling, inntil en slik finansiering eller kostnadsdekning (eller tilstrelckelig sikkerhet) er gitt
som Tillitstnannen med rimelighet kan kreve, '

Tillitsmannen skal gi et varsel til Obligasjonseierne for den slutter § utfere sing plikter etter
Lanedokumentene pd grunn av manglende betaling fra Utstederen for noe honorar eller
ostnédsdekning som Tillitsmannen har krav pd og som er forfalt til betaling under
Lanedokumenterie.

Tillitstnannen kan instriere Veld:papm egisteiet il 4 splitte Obligasionene j et Javere nominelt
belﬁp for & forenkle delvise nmlﬁsnmger resitukturere Obligasjonene eller ved -andte
situasjoner hvor slik instruksjon m4 anses pakrevet,

Likebehandling og interessekonflilcter

Tillitsmannen skal ikke ta avgjerelser som vil gi enkelte Obligasjonseiere on uumehg f{)rdel
pé andre Obligasjonseieres bekostning. Tillitsmannen skal, ved utferelsen av sine oppgaver i
henheld til Linedokumentene, kun handle i Obligasjonseiernes interesser, og skal ikke vere
forpliktet til & hensynta noen utenforstdende parters interesser med mindre noe annet er
utirykkelig angitt i Linedokumentene.

Tillitsimannen kan opptre som agent, fullmektip, representant og/eller sikkerhetsagent for flere
obligasjonslan knyttet til Utstederen, til tross for potensielle inferessekanflilter. Tillitsmannen
har rett til 4 delegere sine oppgaver til andre profesjonelle parter.

Utgifter, ansvar og erstatiing

Tillitsmhannen et ikke ansvarlig overfor Obligasjonseierne for noe tap elier skade hvetken som
folge av utferelse eller utelatelse av-eventuelle handlinger som Tillitsmannen har foretatt under
eller i forbindelse med Lénedokumentene, med mindre dette er direkte forirsaket av
Tillitsmiannens grove uaktsoibet eller forsett. Tillitsmannen skal ilde vasre atisvarlig: for noe
indirekte tap elle for tap av fortjeneste, Tillitsmannen skal, uavhengig dv det foregiende, ilcke
vere ansvarlig ovenfor Obligasjonseierne for noe tap forfrsaket s& lenge Tillitsmannen har
handletd samsvar med instruksjoner gitt av Obligasjonseierne 1 henhold til denne Avtalen,

Tillitsmannens ansvar for skade eller tap skal vamre begrenset til samlet belop av Utestiende
Obligasjoner. Tillitsmannen har ilke noe ansvar for innholdet av informasjon som er gitt til
Obligasjonseierne av eller pd vegue av Utstederen eller en annen persor.

Tillitsmannen skal ikke anses & ha handlet uaktsomt hvis den:
{iy  Har handlet i samsvar med rdd eller uttalelser fia anerkjente eksterne elesperter; elier

(i} med rimelig aktsomhet har foretatt, utsatt eller unniatt & foreta en handling, i en situasjon
hvor Tillitsmannen mener dette er gunstig for Obligasjonseiernes interesser,

Utstederen er ansvarlig for og vil erstatte Tillitsmannen fullt ut alle tap, utgifter og forpliktelser
padratt av Tillitsmannen som felge av' waktsombet hos Utstedsren (inkludert dets
styremedlemmer, ledelse, ansatle og bemyndigede) i forbindelse med utferelsen av
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Tillitsimannens forplikielser etter Lénedokumentene, hetunder tap som Tillitsmannen har
pédratt seg som en flge av Tillitsmannens handlinger som falge av opplysningssvikt fra
Utstederen i forbindelse med utstedelsen av Obligasjonene, inngielsen eller oppfylielsen av
dens forpliktelser under Lénedokunientene, eller en annen opplysningssvikt fra noen som er
forplikiet under Linedokumentene.

Utstederen skal dekke alle kosinader og utgifter som Tillitsmannen pidrar seg i forbindelse
med utferelsen 4v sine forpliktelser i henhold til Lanedokumentene. Tillitsmiannen har vett til
honorar for sii arineld og til & bli holdt skadesles for kostnader, tap og forplikielser p& de vilkér
som er Tastsatt 1 Lanedokumentene. For finansforetak og nordiske statlige utstedere skal alhg
honorar Tastseties i henhold til gjeldende honorarsats og de villkdr som fremkommer pi
Tillitsmannens hjemmeside pd Emisjonsdato, med mindre noe annet er avtalt med
Tillitsnannen, For andré utstedere vil en égen Tillitsimatinsavtale bli jndgltt. Tillitsmannens
forplikielser under Lanedokumentene er betinget av rettidig betaling av slike honorarer, utgifter
og kostnadet, '

Utstederen skal etter pakvav fra Tillitsmannen betale alle kostnader forbundet med eksterne

eksperter som er engasjert etter at det har oppstétt et Mislighold eller i den hensikt & underseke
gller vurdere (i) enhver hendelse eller omstendighet som Tillitsmannen med rimelighet mener
et eller kan fore til et Mislighold eller (ii) andre saker kuyttet til Utstederen eller noen av
Lénedokumentene som Tillitsmanmen med rimelighet mener kan utgjere eiler fere til et brudd
pé noen forpliktelser under Lancdokumentene eller pd annen mate vare til ugunst for
Obligasjonseietne under Linedokumentene.

Honorarer, kosinader eller uigitter som skal betales 11l Tillitsmannen men som ikke er dekket
P& annen méte p& grunn av Mislighold, at Utstederen har blitt betalingsudyktig eller ligriende
omstendigheter knyttet til skyldnerne under T Aneddkumentene, kan dekkes ved forholdsmessig
réduksjon i uthetalingene til Obligasjonseierne, hierunder eventuelle kostnader og utgifier som
har palept { forbindelse med slik kostnadsdekning. Tillitsmannen kan holde tilbake midler fra
en sperret konto (efler tilsvarende ordning) eller fra andre midler mottatt fia Utstederen eller
fra noen annen person, og motregne og dekke inn eventuelle slike kostnader og utgifter fia
disse midlene.

Som betingelse for & utfore noen instriksjon fra Obligasjonselerne (inkludert, men ikke

begrenset til, instruksjoner 1 Klausul 5.3 (Obligasjonseiernes instruks) eller Klausul 7.2

(Gjenmomfaring  av - Obligusfonsefermptet)), kan Tillitsmannen kreve (tilfredsstillende
sikkerhetsstillelse, garantier og/eller erkleringer om skadeslasholdelse for eventuelt ansvar og

forventede kostnader og utgifter fra de Obligasjonseierne som har gift Tillitsmannen slik

instruks og/eller Obligasjonseiere som stemte for beslutningen om & instruere Tillitsmannen.

Bytte av Tillitstnann

Bytte av Tillilsmann kan .fforetﬁs i henhold il prosedyren i Klausul 7 (Besluininger fra
Obligasionseierne). Obligagionseierne kan beslutte et bytte av Tillitsmann uten samtykke {ra
Utstederen,

Tillitsmannen kan fratre ved 4 gi melding til Utstederen og Obligasjoriséierne og i s fall skal
en etterfelgende Tillitsmann velges 1 henhold til denne Klausu! 8.5 (Byfte av Tillitsmann),
initiert av fratredende Tillitsmann.

Deérsom Tillitsmannen gir konkurs, eller pd annen mate er permanent ute av stand til i oppfylle
sine forpliktelser i henhold til Avtalen, skal Tillitsmannen anses for & ha trukket seg fra
oppdraget og en etterfolgende Tillitsmann skal uipekes 1 henhold til denne Klavsul 8.5 (Byire
av Tillitsmann). Utstederen kan opprevne en midlertidig Tillitsmann inntil en ny Tillitsmann
er valgt i henhold til paragraf (8) ovenfor.

Det faktiske byttet av Tillitsmatt skal kun iverksettes etter gjennomfering av alle nedvendige
tittak for 4 effektivt erstatte den fratredende Tillitsmannen, og fratredende Tillitsmann
forplikter seg til & samarbeide pé alle rimelige vilkér og wten unedig opphiold for & sikre et slikt
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bytte. Den frafredende Tillitsinannen skal fritas fra ytterligere forpliktelse knyttet til
Linedokumeniene fra endringen trer i kraff, men skal fortsatt vere -ansvarlig under
Lénedokumentene ndr det gjelder enhiver handling som ble foretatt eller unnlatt 4 ta s lenge
den aktuelle parten fungerte som Tillitsmanin. Den fratredende Tillitsmanheh er berettiget tii
sine rettigheter under Linedokumentene inntil byttet har funnet sted, og eventuelle krav
Tillitsmannen har etter Klausul 8.4 (Utgifier, ansvar og erstatning) vil besta til de er betalt.

Ved bytte av Tillitsrann skal Utstéderen samavbeide pa rimelige mite og uten forsinkelse for
8 erstatte fratredende Tillitsmann, og fiita den fratredende Tillitsmannen fra eventuslle

fremtidige forpliktelser under Lanedokumentene og andre dokumenter.

ANDRE BESTEMMELSER

‘Endringer og unnfak

Samtyklke fra begge parter

-Endringer av denne Avtdlen kan bare foretas med samtylke fia begge partene i Avialen, med

wnntak av endringer i henhold til Klausul 8.5 (Bytte av Tillitsmann).

Prosedyre for endringer og unntak

Utstederen og Tillitsmannen (pi vegne av Obligasjonseisine) kan bli enige om & endre
Linedokumentene eller frafalle et inntiuffet avtalebrudd eller innvilge et unntak fra en
forventst nianglende overholdelse av en bestemmelse 1 ethvert Lanedokument, forutsatt at en
slik endring eller ot slikt unntak;

@) ikke eriil vesentlig skade for Obligasjonseiernes rettigheter, eller blir avtalt utelukkende
1 den hensikt 4 reite opp dpenbare feil og mangler; sller :

(i) er pikievet etter gjeldeade lover, rettsavgjerelser eller et vedtak fattet av cn relevant
- myndighet; eller

(iify har blitt beherig godkjent av obligasjonseierne i henhold til Klausul 7 (Besluininger fra
Obligasjonseierne).

Kompetanse i forhold til dokumentasjon

Hvis Obhgasgonseleme har besluttet hovedprinsippene av en endring for et Linedokument,
men uten 4 ha vedtatt den spes1ﬁkke eller endelig utformingen av en slik endring, skal
Tillitsmannen anses til 4 ha fullmakt til & utarbeide, godigenne og/eller fullfere (i den grad dette
métte veere relevant) all pakrevd dokumentasjon eller eventuelle utestdende forhold i slik
dokumentasjon uten at det skal kveves noen flere godkjerninger ¢ller ytierligere involvering
fra Obligasjonseierne.

Melding om endringer eller unntak

Tillitsmannen skal snarest mulig varste Obligasjonseierne om eventuelle endringer eller unntalk
som er akseptert i samsvar med denne Klausul 9.1 {Endringer og unntak), og varselet skal
faststa fra hvilken dato endringen ¢ller unniaket vil vaere effektivt, méd mindre dette er Apenbart
unaidvendig, Utstederen skal serge for at enhver endring i dehme Avtalen blit beharig registrert
hos Verdipapirregisteret.

Utsteders kjop av Obligasjoner

Utstederen kan érverve Obligasjoner og disse Obligasjonene kan beholdes, selges eller
kanselleres otter Utsteders eget forgodtbefinnende (inkludert, i den grad det er relevant,
eventuelle Obligasjoner kjept i henhold il en innleSningsrett for obligasjonseierne (put
opsjon)}.
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Fristillelse fia 13nevilkir
Forutsatt at
(i} ot belep som er tilstrekkelig for betaling av hovedstol og renter pd Utestiende

Obligasjoner frem til Forfalisdato, inkludert en eventigll prefiium for betating av
Callkurs ("Fristillelseshelgpet™, er

(iiy overfert il en konto 1 et finansforetak akseptabel for Tillilsmannen
("Fristillelseskontoen™), og '

(i) blir pantsatt og blokkert { faver av Tillitsmannen pd de vilkér som Tillitsmanmen
bestemmer ("Fristillelsespantet"), kan Utstederen be Tillitsmarinen om at;

(1) Utstederen skal fritas fra sine avitaleforplikielser i henhold til Klausul 4.2 og
Klausul 4.3;

(2) cveniuelle sikkerheter som er stiliet for Obligasjonene kan frigis og
Fristillelsespantet skal anses som et ombytte av alle slike sikkerheter; og

(3} cenhver garantist kan frigjores fra sine garvantiforpliktelser i henhold il
Lanedckutnentene.

-Tillitsmannen kan kreve at det inngds yiterligere avialevilkdr, belingelser eller avgis slike

juridiske uttdlelser som Tillitsmannen mener at det er saklig behov for fristillelsesmekanismen
implementeres.

Tillitsmannen skal ha fuilmakt til 4 benytie Fristillelsesbelopet som er deponert pa
Fristillelseskontoen til & innfii ethvert belep somi skal betales av Utstederen under eller i

henhold til Avtalen pa den relevante forfallsdagen inntil alle skyldige belep er nedbetalt og

Utsteders forpliktelser er innfridd i sin hethet.

Tillitsmannen kan, hvis relevant Fristillelsesbeiop ikke kan bli fastsettes npyaktig, bestemme
hvilket belap som. skal stilles som Fristillélsespant etfer eget skjenn, og anvende en slik buffer
som den fininer ngdvendig for & ta heyde for alle relevants betalinger.

En fristillelsc fra Ianevilkér som ¢r etablert i henhold til denne Klausul 9.3 kan ikke reverseres.

Kostnadsdekning

Utstederen skal dekke alle egne kostnader i forbindelse med innghelsen av Avialen og
oppfyllelsen av alle sine forplikielser i den forbindelse, herunder utarbeidelse av Avtalen,
eventuell notering av Obligasjonene pa en Notermgssted og registrering og oppfalgning av
Obligasjonene i Verdipapirregisteret.

Honorar og omkosininger til Tillitsmannen skal dekkes av Utstederen. For fingnsforetak og
nordiske statlige utstedere, skal firlig honorar fastsettes i henhold il gjeldende honorarsats og
vilkér presentert pa Tillitsmatmen hjemmeside pd Emisjonsdato, med mindre annet ey saorskilt
avtalt med Tillismannen, For andre utstedere skal det inngds en egen Tillitsmannsaviale.
Honprar eller omkostpinger som skulle vert betalt til Tillitsmannen, men som pé grann av
insolvens eller lignende hos Utstederen ikke blir befalt eller refundert pa annen méte, kan
dekkes ved & avkorte utbetalingen til Obligasjonseieine.

* Utstederen skal deklke eventuelle offentlige avgifter ellet omkosininger 1 forbindelse med

immgéelsen av Avialen og oppfyllelsen ay sine forpliktelser under Avialen. Utstederen har ikke
ansvar for eventuelle offentlige avgifter pa omsetningen av Obligasjonene.

Utstederen er arisvarlig for at eventuell kildeskatt dekkes i henhold til gjeldende lov,

Korrespondanse
Skriftlige meddelelser, varsler, innkallinger mv til Obligasjonseierne avgitt av Tillifsmannen
skal sendes via Verdipapirregisteret, med kopi til Utstederen og Noteringsstedet. Hiformasjon
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til Obligasjoniseierne kan ogsi bli publisert p4 nettsiden til Tillitsmannen oller annen relevant
elelktfronisk plattform (elier pressemelding).

Utsteders skriftlige meddelelser til Obligasjonseierne skal sendes via Tillitsmannen, eventuelt

via Verdipapirregisteret med kopi til Tillitsmannen og Noteringsstedet,

Kontakfinformasjon
Utstederen og Tillitsmannen skal holde hverandre informert om endring i postadresse, -
postadresse, telefon- og telefaksnummer samf kontaktpersoner.

Gjeldende reit
Denne Avtalen er underlagt og skal fortolkes i samsvar med norsk rett.

Verneting

Titlitsmannen og Utstederen avtaler til fordel for Tillitsmannen og Obligasjonseierne at Oslo
tingrett skal utgjere verneting for enhver tvist som oppstir under-, som en folge av eller i
forbindelse med demne Avtalen (en "Retistvist"), Utstederen erklarer til fordel for
Tillitsmannen og Obligasjonscierne at eventuelle Rettstvister mot Utstederen eller noen av dets
aktiva kan bli brakt inn for den avtalte domstolen, og at Utstederen iklce skal kunne anlepge
seksmal om en Retistvist 1 noen annen domstol.

Paragraf (a) ovenfor er avtalt til fordel for Tillitsmannen og Obligasjonseierne. Tillitsmannen
skal ikke veere forhindret fia & iverksette juridiske prosesser eller rettsforhandlinger i forhold
til en Rettstvist for noen andre domstoler med relevant jurisdiksjon. T den grad loven tillater

- det kan Tillitsmannen ogsd ta ut samtidige soksmal i flere jurisdiksjoner eller rettskretser, slik

at Oslo tingrett skal utgjare ikke-eksklusivt verneting tl 4 avgipre enhver Rettstvist,

k3
¥*
aF

SIGNATURER:

Utstederen: Tillitsmannen:
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1% Lars Frik Laerum
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